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Δ Μ Π Ι ΢ Σ Δ Τ Σ Ι Κ Η 

 

Ππορ: ην Γηνηθεηηθό ΢πκβνύιην ηεο Δηαηξείαο 

"ELFE ΑΝΩΝΤΜΗ ΔΣΑΙΡΙΑ − ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΔΜΠΟΡΙΑ ΔΣΟΙΜΩΝ  

  ΔΝΓΤΜΑΣΩΝ" 

 Οδόο Καιιηξόεο 103 Αζήλα 

 

Αζήλα, 12 Ννεκβξίνπ 2010 

 

΢ Τ Ν Ο Π Σ Ι Κ Η   Δ Κ Θ Δ ΢ Η   Α Π Ο Σ Ι Μ Η ΢ Δ Ω ΢  

ΣΗ΢ ΑΠΟΡΡΟΦΩ΢Α΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢  

"ELFE ΑΝΩΝΤΜΗ ΔΣΑΙΡΙΑ − ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΔΜΠΟΡΙΑ  

ΔΣΟΙΜΩΝ ΔΝΓΤΜΑΣΩΝ" 

ΚΑΙ ΣΗ΢ ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΔΝΗ΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ 

"ΙΑΣΡΙΚΑ ΤΛΙΚΑ ΚΑΙ ΢Τ΢ΚΔΤΔ΢ ΜΔΝΣΙΜΔΚ ΑΝΩΝΤΜΗ  

ΒΙΟΣΔΥΝΙΚΗ ΚΑΙ ΔΜΠΟΡΙΚΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ" 

ΚΑΙ 

Γ Ν Ω Μ Ο Γ Ο Σ Η ΢ Η 

ΓΙΑ ΣΟ ΔΤΛΟΓΟ, ΓΙΚΑΙΟ ΚΑΙ ΛΟΓΙΚΟ ΣΗ΢ ΠΡΟΣΔΙΝΟΜΔΝΗ΢ 

΢ΥΔ΢ΔΩ΢ ΑΝΣΑΛΛΑΓΗ΢ ΣΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ ΠΟΤ ΘΑ ΛΑΒΟΤΝ 

ΟΙ ΜΔΣΟΥΟΙ ΣΩΝ ΢ΤΓΥΩΝΔΤΟΜΔΝΩΝ ΔΣΑΙΡΔΙΩΝ  

΢ΤΜΦΩΝΑ ΜΔ ΣΙ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ ΣΟΤ ΑΡΘΡΟΤ 4 ΠΑΡ. 1.4.1.3  

ΣΟΤ ΑΝΑΘΔΩΡΗΜΔΝΟΤ ΚΑΝΟΝΙ΢ΜΟΤ ΣΟΤ ΥΡΗΜΑΣΙ΢ΣΗΡΙΟΤ ΑΘΗΝΩΝ 

[Όπως ηροποποιηθείς ιζτύει μεηά ηην από 06.09.2010 απόθαζη ηοσ Δ.Σ. ηοσ Χ.Α.  

η οποία εγκρίθηκε με ηην σπαριθμ. 3/563/23.09.2010  

απόθαζη ηης Επιηροπής Κεθαλαιαγοράς] 

 

1. Γενικά  

΢ύκθσλα κε ηελ από 29.09.2010 απόθαζε ησλ Γηνηθήζεσλ ησλ εηαηξεηώλ "ELFE 

ΑΝΩΝΤΜΗ ΔΣΑΙΡΙΑ − ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΔΜΠΟΡΙΑ ΔΣΟΙΜΩΝ ΔΝΓΤΜΑΣΩΝ" 

(ζην εμήο "ELFE A.E.") θαη "ΙΑΣΡΙΚΑ ΤΛΙΚΑ ΚΑΙ ΢Τ΢ΚΔΤΔ΢ ΜΔΝΣΙΜΔΚ 

ΑΝΩΝΤΜΗ ΒΙΟΣΔΥΝΙΚΗ ΚΑΙ ΔΜΠΟΡΙΚΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ" (ζην εμήο "ΜΔΝΣΙΜΔΚ 

Α.Δ."), ζπκθσλήζεθε ε ζπγρώλεπζε απηώλ κε απνξξόθεζε ηεο δεύηεξεο από ηελ πξώηε. Η 
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απνξξόθεζε ηεο εηαηξείαο "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ." (ζην εμήο θαη "Απνξξνθώκελε Δηαηξεία") 

από ηελ εηαηξεία "ELFE A.E." (ζην εμήο θαη "Απνξξνθώζα Δηαηξεία" θαη από θνηλνύ κε ηελ 

Απνξξνθώκελε Δηαηξεία "΢πγρσλεπόκελεο Δηαηξείεο") νξίζηεθε λα γίλεη κε εκεξνκελία 

κεηαζρεκαηηζκνύ ηελ 30.09.2010 θαη ζύκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ Ν. 2166/1993 θαη ηνπ 

Κ.Ν. 2190/1920. 

΢ε εθηέιεζε ηεο σο άλσ από 30.09.2010 απνθάζεσο ησλ Γηνηθεηηθώλ ΢πκβνπιίσλ ησλ 

΢πγρσλεπόκελσλ Δηαηξεηώλ κε εκεξνκελία αλαθνξάο ηελ 30.09.2010 πξνβήθακε ζηηο 

παξαθάησ ελέξγεηεο: 

 

I. Έλεγτο ηοσ από 10.11.2010 Στεδίοσ Σσμβάζεως Σσγτωνεύζεως, όπως εγκρίθηκε ομοίως ηην 

10.11.2010 από ηα Διοικηηικά Σσμβούλια ηων Σσγτωνεσόμενων Εηαιρειών, δια 

απορροθήζεως ηης εηαιρείας "ΜΕΝΤΙΜΕΚ Α.Ε.". 

II. Διαηύπωζη γνώμης (fairness opinion) καηά πόζο η ζτέζη ανηαλλαγής ηων μεηοτών, ποσ 

προηείνοσν ηα Διοικηηικά Σσμβούλια ηων Σσγτωνεσομένων Εηαιρειών, είναι εύλογη, δίκαιη 

και λογική. 

 

Γηα ηελ εθηίκεζε ηεο εκπνξηθήο αμίαο ηνπ ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ ησλ ΢πγρσλεπόκελσλ 

Δηαηξεηώλ ιήθζεθαλ ππόςε ηα νηθνλνκηθά δεδνκέλα ησλ ελδηάκεζσλ νηθνλνκηθώλ 

θαηαζηάζεσλ ηεο πεξηόδνπ πνπ έιεμε ζηηο 30.06.2010, νη νπνίεο ζπληάρζεθαλ ζύκθσλα κε ηηο 

αξρέο θαη ηνπο θαλόλεο ησλ Γ.Π.Υ.Α.. Καηά ηελ 29.09.2010, ε "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ." απέθηεζε 

πιεηνςεθηθό πνζνζηό 96,51% (8.293.777 κεηνρέο) ηνπ ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ ηεο "ELFE 

Α.Δ." κε εμσρξεκαηηζηεξηαθή πώιεζε δπλάκεη ηδησηηθνύ ζπκθσλεηηθνύ, έλαληη ηηκήκαηνο              

€ 1,50 (ζε επξώ) αλά κεηνρή, ήηνη ζπλνιηθνύ ηηκήκαηνο € 12.440,7 ρηι. από ηελ εηαηξεία 

"DIAMOND LAMDA CAPITAL ΑΝΩΝΤΜΗ ΢ΤΜΒΟΤΛΔΤΣΙΚΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ". Η ελ ιόγσ 

ζπλαιιαγή θξίλεηαη όηη δε ζα κεηαβάιιεη ηελ εθηηκώκελε εκπνξηθή αμία ηνπ ζπλόινπ ησλ 

κεηνρώλ ηεο "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ.", όπσο απηή πξνζδηνξίζζεθε ζηελ από 14.10.2010 Μειέηε 

Απνηηκήζεσο ηνπ Διεγθηηθνύ Οίθνπ "FRS GLOBAL ΔΛΔΓΚΣΔ΢ A.E." θαη κε εκεξνκελία 

αλαθνξάο ηελ 30.06.2010, θαζώο: α) ε "ELFE Α.Δ." δελ δηαζέηεη αμηόινγε, από 

ρξεκαηννηθνλνκηθή άπνςε, επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηόηεηα θαη β) ε ελ ιόγσ εμαγνξά 

πξόθεηηαη λα ρξεκαηνδνηεζεί εμ νινθιήξνπ κε ηξαπεδηθό δαλεηζκό. 
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2. Κεθάλαια ΢ςγσωνεςομένων Δηαιπειών  

Σα Μεηνρηθά Κεθάιαηα ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο "ELFE A.E." θαη ηεο Απνξξνθώκελεο 

Δηαηξείαο "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ.", θαηά ηελ 30.09.2010 αλέξρνληαλ ζηα θάησζη πνζά: 

 

ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
ΑΡΙΘΜΟ΢ 

ΜΔΣΟΥΩΝ 

ΟΝΟΜΑ΢ΣΙΚΗ 

ΑΞΙΑ ΜΔΣΟΥΗ΢ 

(ζε €) 

ΜΔΣΟΥΙΚΟ 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 

ΚΑΣΑ ΣΗΝ 

30.09.2010 

(ζε €) 

ELFE A.E. 8.593.750 0,30 2.578.125,00 

ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ. 1.558.060 2,93 4.565.115,80 

 

 

3. Μεηοσικό κεθάλαιο μεηά ηην ολοκλήπωζη ηηρ ζςγσωνεύζεωρ 

Σν θεθάιαην πνπ ζα εηζθεξζεί από ηελ Δηαηξεία "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ." αλέξρεηαη ζε                       

€ 4.565.115,80, πνζό θαηά ην νπνίν ζα απμεζεί ην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο 

Δηαηξείαο. 

 

Δπίζεο, ην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο ζα κεησζεί θαηά ην κέξνο ηνπ 

κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο, ην νπνίν θαηέρεηαη από ηελ Απνξξνθώκελε Δηαηξεία. Πην 

ζπγθεθξηκέλα ε Απνξξνθώκελε Δηαηξεία πξηλ από ηε ΢πγρώλεπζε θαηείρε πνζνζηό 

ζπκκεηνρήο ζην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο αλεξρόκελν ζε 96,51% (ήηνη 

8.293.777 κεηνρέο επί ζπλόινπ 8.593.750 κεηνρώλ. ΢πλεπώο, ην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο 

Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο ζα κεησζεί θαηά ην πνζό ησλ € 2.488.133,10 δηα ζπγρύζεσο ηεο 

ζπκκεηνρήο ηεο Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ.". 

 

Δπίζεο, ην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο ζα κεησζεί θαηά ην κέξνο ηνπ 

κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο, ην νπνίν θαηέρεηαη από ηελ ίδηα, ππό ηελ κνξθή ηδίσλ κεηνρώλ. Πην 

ζπγθεθξηκέλα ε Απνξξνθώζα Δηαηξεία πξηλ από ηε ΢πγρώλεπζε θαηείρε πνζνζηό ζπκκεηνρήο 

ζην κεηνρηθό θεθάιαηό ηεο αλεξρόκελν ζε 0,90% (ήηνη 77.293 κεηνρέο επί ζπλόινπ 8.593.750 

κεηνρώλ), νη νπνίεο απνθηήζεθαλ ζην πιαίζην ιεθζείζαο θαηά ηε ζπλεδξίαζε ηεο Σαθηηθήο 

Γεληθήο ΢πλειεύζεσο ησλ κεηόρσλ ηεο 29.05.2008, ζύκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 16 

ηνπ Κ.Ν. 2190/1920. ΢πλεπώο, ην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο ζα κεησζεί 

θαηά ην πνζό ησλ € 23.187,90 δηα αθπξώζεσο ησλ σο άλσ αλαθεξνκέλσλ ηδίσλ κεηνρώλ . 
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Σέινο, ην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο ζα απμεζεί θαη θαηά ην πνζό ησλ             

€ 0,10, κε θεθαιαηνπνίεζε κέξνπο ηνπ ππνινίπνπ ηνπ ινγαξηαζκνύ "Γηαθνξά από έθδνζε 

κεηνρώλ ππέξ ην άξηην", ιόγσ ζηξνγγπινπνηήζεσο ηνπ αξηζκνύ ησλ λέσλ κεηνρώλ πνπ ζα 

εθδνζνύλ ιόγσ ηεο ζπγρσλεύζεσο. 

  

Με ηελ νινθιήξσζε ηεο ζπγρσλεύζεσο ην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο 

"ELFE A.E." ζα αλέξρεηαη ζην πνζό ησλ € 4.631.919,90 θαη ζα δηαηξείηαη ζε 15.439.733 

νλνκαζηηθέο κεηνρέο νλνκαζηηθήο αμίαο € 0,30 εθάζηε. Πην ζπγθεθξηκέλα, ην ελ ιόγσ πνζό 

ησλ € 4.631.919,90 πξνθύπηεη σο αθνινύζσο: 

 

- Αξρηθό κεηνρηθό θεθάιαην Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο   €       2.578.125,00 

 

Πλέον: 

- Δηζθεξόκελν θεθάιαην Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο 

  "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ."       "       4.565.115,80 

            "       7.143.240,80 

Μείον: 

- Απαινηθή ζπκκεηνρήο ηεο Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο 

  ζηην Αποπποθώζα Δηαιπεία ELFE A.E.     €    (2.488.133,10) 

            "      4.655.107,70 

Μείον: 

- Απαινηθή ησλ ηδίσλ κεηνρώλ πνπ θαηέρνληαη 

  από ηην Αποπποθώζα Δηαιπεία ELFE A.E.    €        (23.187,90) 

            "      4.631.919,80 

Πλέον: 

- Πνζό πξνο θεθαιαηνπνίεζε από ηνλ ινγαξηαζκό 

  ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ "Γηαθνξά από έθδνζε κεηνρώλ  

  ππέξ ην άξηην"           "                0,10 

Μεηοσικό κεθάλαιο Αποπποθώζαρ Δηαιπείαρ μεηά ηην  

ολοκλήπωζη ηηρ ζςγσωνεύζεωρ       €       4.631.919,90 
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4. Κπιηήπιο πποζδιοπιζμού ηηρ ζσέζεωρ ανηαλλαγήρ ηων μεηοσών 

΢ύκθσλα κε απόθαζε ησλ Γηνηθήζεσλ ησλ ΢πγρσλεπνκέλσλ Δηαηξεηώλ ή νπνία 

αλαθνηλώζεθε ήδε από ηελ 30.09.2010, ν πξνζδηνξηζκόο ηεο ζρέζεσο αληαιιαγήο ησλ 

παιαηώλ κεηνρώλ ηεο Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο κε κεηνρέο ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο ζα 

γίλεη βάζεη ηεο εθηηκώκελεο εκπνξηθήο αμίαο πνπ ζα εηζθέξεη ε θάζε ΢πγρσλεπόκελε 

Δηαηξεία. 

 

5. Δμποπικέρ αξίερ ΢ςγσωνεςόμενων Δηαιπειών 

΢ύκθσλα κε ηα όζα αλαθέξνληαη ζηηο από 14.10.2010 Μειέηεο Απνηηκήζεσο, νη νπνίεο 

εθπνλήζεθαλ από ηνλ Διεγθηηθό Οίθν "FRS GLOBAL ΔΛΔΓΚΣΔ΢ A.E.", ε εθηηκώκελε 

εκπνξηθή αμία ηνπ ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ ησλ ΢πγρσλεπνκέλσλ Δηαηξεηώλ αλεξρόηαλ ζηα 

αθόινπζα πνζά (πνζά ζε ρηιηάδεο επξώ): 

 

 

ΑΠΟΡΡΟΦΩ΢Α ΔΣΑΙΡΔΙΑ ELFE A.E. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 
(Ππο ηηρ απαλοιθήρ ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ 

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ 
(Ππο ηηρ απαλοιθήρ ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ 

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 
(Ππο ηηρ απαλοιθήρ ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ 

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

10.869 12.077 13.285 

ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΔΝΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ MENTIMEK Α.Δ. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 

48.538 53.932 59.325 

 

 

Γηα ην ζθνπό ηεο ζπγρσλεύζεσο θαη κεηά ηελ αθαίξεζε ηνπ κέξνπο από ηηο παξαπάλσ αμίεο 

πνπ αλαινγεί ζηα πνζνζηά ζπκκεηνρήο πνπ θαηείρε πξηλ ηε ζπγρώλεπζε ε Απνξξνθώκελε 

Δηαηξεία ζην κεηνρηθό θεθάιαην ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο, αιιά θαη ην πνζνζηό 

ζπκκεηνρήο πνπ θαηείρε ε Απνξξνθώζα Δηαηξεία σο ίδηεο κεηνρέο, ε εηζθεξόκελε εκπνξηθή 

αμία από έθαζηε ΢πγρσλεπόκελε Δηαηξεία, ε νπνία ιακβάλεηαη ππόςε γηα ηνλ πξνζδηνξηζκό 

ηεο ζρέζεσο αληαιιαγήο κεηνρώλ, δηακνξθώλεηαη σο αθνινύζσο:  
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ΑΠΟΡΡΟΦΩ΢Α ΔΣΑΙΡΔΙΑ ELFE Α.Δ. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 
(Ππο ηηρ απαλοιθήρ ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ  

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ 
(Ππο ηηρ απαλοιθήρ ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ  

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 
(Ππο ηηρ απαλοιθήρ ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ  

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

10.869 12.077 13.285 

ΜΔΙΩ΢Η 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 
(Απαλοιθή ηηρ αξίαρ πος αναλογεί 

ζηη ζςμμεηοσή ηηρ Αποπποθώμενηρ 

Δηαιπείαρ και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔΙΩ΢Η 

ΜΔ΢Η΢ ΑΞΙΑ΢ 
(Απαλοιθή ηηρ αξίαρ πος αναλογεί 

ζηη ζςμμεηοσή ηηρ Αποπποθώμενηρ 

Δηαιπείαρ και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔΙΩ΢Η 

ΜΔΓΙ΢ΣΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 
(Απαλοιθή ηηρ αξίαρ πος αναλογεί 

ζηη ζςμμεηοσή ηηρ Αποπποθώμενηρ 

Δηαιπείαρ και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

10.588 11.764 12.941 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 
(Μεηά ηην απαλοιθή ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ 

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ 
(Μεηά ηην απαλοιθή ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ 

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 
(Μεηά ηην απαλοιθή ηηρ αξίαρ πος 

αναλογεί ζηη ζςμμεηοσή ηηρ 

Αποπποθώμενηρ Δηαιπείαρ 

και ζηιρ ίδιερ μεηοσέρ) 

282 313 344 

 

ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΔΝΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 

48.538 53.932 59.325 

 

 

6. Μέθοδοι  αποηιμήζεωρ  βάζει  ηων  οποίων πποζδιοπίζθηκε η εμποπική αξία  

    ηων ΢ςγσωνεςομένων Δηαιπειών 

 

Γηα ηελ απνηίκεζε ηεο εκπνξηθήο αμίαο ηνπ ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ θάζε ΢πγρσλεπόκελεο 

Δηαηξείαο, πξνθεηκέλνπ λα πξνζδηνξηζζεί ε ζρέζε αληαιιαγήο ησλ παιαηώλ κεηνρώλ ηνπο κε 

κεηνρέο ηεο λέαο εηαηξείαο πνπ ζα πξνθύςεη κε ηελ νινθιήξσζε ηεο ζπγρσλεύζεσο, 

επηιέρζεθαλ σο πιένλ θαηάιιειεο θαη δηεζλώο απνδεθηέο νη αθόινπζεο κέζνδνη απνηηκήζεσο: 

 

 Γηα ηελ απνηίκεζε ηεο εκπνξηθήο αμίαο ηνπ ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ ηεο Απνξξνθώζαο 

Δηαηξείαο "ELFE A.E." ρξεζηκνπνηήζεθαλ: (1) ε Μέζνδνο ηεο Αλαπξνζαξκνζκέλεο 

Καζαξήο Θέζεο θαη (2) ε Μέζνδνο ηεο Υξεκαηηζηεξηαθήο Αμίαο. 

 

 Γηα ηελ απνηίκεζε ηεο εκπνξηθήο αμίαο ηνπ ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ ηεο Απνξξνθώκελεο 

Δηαηξείαο "ΜΔΝΣΙΜΔΚ Α.Δ." ρξεζηκνπνηήζεθαλ: (1) ε Μέζνδνο ησλ Πξνεμνθιεκέλσλ 
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Μειινληηθώλ Σακεηαθώλ Ρνώλ, (2) ε Μέζνδνο ηνπ Οηθνλνκηθνύ Κέξδνπο, (3) ε Μέζνδνο 

ησλ ΢πγθξίζηκσλ ΢πλαιιαγώλ Παξεκθεξώλ Δηαηξεηώλ θαη (4) ε Μέζνδνο ησλ Γεηθηώλ 

Κεθαιαηαγνξάο. 

 

Ο πξνζδηνξηζκόο ηεο εθηηκώκελεο εκπνξηθήο αμίαο ηνπ ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ ηεο θάζε 

΢πγρσλεπόκελεο Δηαηξείαο, βάζεη ησλ κεζόδσλ απνηηκήζεσο πνπ επηιέρζεθαλ, παξνπζηάδεηαη 

αλαιπηηθά ζηνπο αθόινπζνπο πίλαθεο: 

 

 

ΠΡΟ΢ΓΙΟΡΙ΢ΜΟ΢ ΣΗ΢ ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ΢ ΔΜΠΟΡΙΚΗ΢ ΑΞΙΑ΢ ΣΗ΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ 

"ELFE A.E." 

(ΠΟ΢Α ΢Δ ΥΙΛΙΑΓΔ΢ ΔΤΡΩ) 

ΔΣΑΙΡΔΙΑ ΜΔΘΟΓΟ΢ ΑΠΟΣΙΜΗ΢ΔΩ΢ 
ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ 

ΑΞΙΑ 

ΛΑΜΒΑΝΟΜΔΝΟ 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΜΔΘΟΓΩΝ 

ΣΔΛΙΚΗ 

ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ 

ΑΞΙΑ 

    Α Β Α Υ Β 

ELFE A.E. 

Υξεκαηηζηεξηαθήο Αμίαο 12.327 80,0% 9.862 

Αλαπξνζαξκνζκέλεο Καζαξήο Θέζεο 11.077 20,0% 2.215 

ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ ΔΜΠΟΡΙΚΗ ΑΞΙΑ ΣΟΤ 100 % ΣΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ ΣΗ΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ 12.077 

  

ΚΑΣΩ ΔΤΡΟ΢ ΑΞΙΑ΢ [-10%] 10.869 

ΑΝΩ ΔΤΡΟ΢ ΑΞΙΑ΢ [10%] 13.285 

 

ΠΡΟ΢ΓΙΟΡΙ΢ΜΟ΢ ΣΗ΢ ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ΢ ΔΜΠΟΡΙΚΗ΢ ΑΞΙΑ΢ ΣΗ΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ 

"MENTIMEK Α.Δ." 

(ΠΟ΢Α ΢Δ ΥΙΛΙΑΓΔ΢ ΔΤΡΩ) 

ΔΣΑΙΡΔΙΑ ΜΔΘΟΓΟ΢ ΑΠΟΣΙΜΗ΢ΔΩ΢ 
ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ 

ΑΞΙΑ 

ΛΑΜΒΑΝΟΜΔΝΟ 

ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΜΔΘΟΓΩΝ 

ΣΔΛΙΚΗ 

ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ 

ΑΞΙΑ 

    Α Β Α Υ Β 

MENTIMEK A.E. 

Πξνεμνθιεκέλσλ Μειινληηθώλ Σακεηαθώλ Ρνώλ 51.853 40,0% 20.741 

Οηθνλνκηθνύ Κέξδνπο 51.853 30,0% 15.556 

΢πγθξίζηκσλ ΢πλαιιαγώλ Παξεκθεξώλ Δηαηξεηώλ 57.455 20,0% 11.491 

Γεηθηώλ Κεθαιαηαγνξάο 61.435 10,0% 6.144 

ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ ΔΜΠΟΡΙΚΗ ΑΞΙΑ ΣΟΤ 100 % ΣΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ ΣΗ΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ 53.932 

  

ΚΑΣΩ ΔΤΡΟ΢ ΑΞΙΑ΢ [-10%] 48.538 

ΑΝΩ ΔΤΡΟ΢ ΑΞΙΑ΢ [10%] 59.325 

 

Οη παξαπάλσ κέζνδνη απνηηκήζεσο ζεσξνύληαη δηεζλώο παξαδεθηέο κέζνδνη απνηηκήζεσο 

κηαο επηρεηξήζεσο ζε ιεηηνπξγία, θαη καδί κε ηηο επηκέξνπο παξαδνρέο πνπ πηνζεηήζεθαλ 
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παξνπζηάδνληαη αλαιπηηθά ζηηο από 14.10.2010 Μειέηεο Απνηηκήζεσο ηνπ Διεγθηηθνύ Οίθνπ 

"FRS GLOBAL ΔΛΔΓΚΣΔ΢ A.E.". 

 

Γελ πξνέθπςε θακία δπζθνιία θαηά ηελ εθαξκνγή ηεο κεζνδνινγίαο πνπ πξνδηαγξάθεηαη από 

ηελ θάζε κέζνδν απνηηκήζεσο πνπ επηιέρζεθε γηα ηελ εθηίκεζε ηεο εκπνξηθήο αμίαο ηνπ 

ζπλόινπ ησλ κεηνρώλ ηόζν ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο όζν θαη ηεο Απνξξνθώκελεο 

Δηαηξείαο. 

 

 

7. Τπολογιζμόρ ηηρ ζσέζεωρ ανηαλλαγήρ ηων μεηοσών 

Με βάζε ηα όζα αλαθέξνληαη ζηνλ ΠΙΝΑΚΑ 1 ζην Παξάξηεκα, ε ζρέζε ησλ εηζθεξνκέλσλ 

αμηώλ από ηελ θάζε ΢πγρσλεπόκελε Δηαηξεία, ιακβάλεη ην αθόινπζν εύξνο ηηκώλ (πνζά ζε 

ρηιηάδεο επξώ): 

 

ΑΠΟΡΡΟΦΩ΢Α ΔΣΑΙΡΔΙΑ ELFE A.E. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 

282 313 344 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΟ ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 

ΜΔ΢Ο ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 

ΜΔΓΙ΢ΣΟ ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 

0,47% 0,58% 0,70% 

 

ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΔΝΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ MENTIMEK Α.Δ. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ 

48.538 53.932 59.325 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΟ ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 

ΜΔ΢Ο ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 

ΜΔΓΙ΢ΣΟ ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ ΑΞΙΑ΢ 

99,30% 99,42% 99,53% 

 

 

Δλαιιαθηηθά, βάζεη ηεο απνηηκήζεσο ηεο θάζε ΢πγρσλεπόκελεο Δηαηξείαο, πξνθύπηεη ην 

αθόινπζν εύξνο αμηώλ κεηαμύ ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο θαη ηεο Απνξξνθώκελεο 

Δηαηξείαο: 



ΓΓΝΝΩΩΜΜΟΟΓΓΟΟΣΣΗΗ΢΢ΗΗ  ΔΔΠΠΙΙ  ΣΣΗΗ΢΢  ΢΢ΤΤΓΓΥΥΩΩΝΝΔΔΤΤ΢΢ΔΔΩΩ΢΢  EELLFFEE  ΑΑ,,ΕΕ,,  --  ΜΜΕΕΝΝΤΤΙΙΜΜΕΕΚΚ  ΑΑ..ΕΕ.. 

 

                                            FRS GLOBAL ΔΛΔΓΚΣΔ΢ A.E. 9 

 

ΔΤΡΟ΢ ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΩΝ ΑΞΙΩΝ ΜΔΣΑΞΤ ΑΠΟΡΡΟΦΩ΢Α΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ ΚΑΙ ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΔΝΗ΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ 

  

ΑΠΟΡΡΟΦΩ΢Α ΔΣΑΙΡΔΙΑ  ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΔΝΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 

ELFE A.E.  MENTIMEK Α.Δ. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ 1 ΠΡΟ΢ 141,00429900 

ΜΔ΢Η 1 ΠΡΟ΢ 172,33858766 

ΜΔΓΙ΢ΣΗ 1 ΠΡΟ΢ 210,63605159 

 

Με βάζε ηα αλσηέξσ θαη ηα όζα αλαθέξνληαη ζηνλ ΠΙΝΑΚΑ 2 ζην Παξάξηεκα, νη κεηνρέο 

πνπ αλαινγνύλ ζηα αλσηέξσ πνζνζηά εηζθεξόκελεο αμίαο από θάζε ΢πγρσλεπόκελε Δηαηξεία 

κπνξνύλ λα θπκαλζνύλ σο αθνινύζσο: 

 

ΑΠΟΡΡΟΦΩ΢Α ΔΣΑΙΡΔΙΑ ELFE A.E. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΟ΢ ΑΡΙΘΜΟ΢ 

ΜΔΣΟΥΩΝ 

ΜΔ΢Ο΢ ΑΡΙΘΜΟ΢ 

ΜΔΣΟΥΩΝ  

ΜΔΓΙ΢ΣΟ΢ ΑΡΙΘΜΟ΢ 

ΜΔΣΟΥΩΝ 

72.954 89.073 108.727 

 

ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΔΝΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ MENTIMEK Α.Δ. 

ΔΛΑΥΙ΢ΣΟ΢ ΑΡΙΘΜΟ΢ 

ΜΔΣΟΥΩΝ 

ΜΔ΢Ο΢ ΑΡΙΘΜΟ΢ 

ΜΔΣΟΥΩΝ  

ΜΔΓΙ΢ΣΟ΢ ΑΡΙΘΜΟ΢ 

ΜΔΣΟΥΩΝ 

15.331.006 15.350.660 15.366.779 

 

Με βάζε ηα αλσηέξσ ε ζρέζε αληαιιαγήο ησλ κεηνρώλ πνπ θαηέρνληαη από ηνπο κεηόρνπο 

θάζε ΢πγρσλεπόκελεο Δηαηξείαο δηακνξθώλεηαη σο αθνινύζσο: 

 

 

Ι. Μέηοσοι ηηρ εηαιπείαρ "ELFE A.E." 

 

ΠΑΛΑΙΔ΢ 

ΜΔΣΟΥΔ΢ ΠΟΤ 

ΚΑΣΔΥΟΤΝ ΠΡΙΝ 

ΣΗ ΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢Η 

ΜΔΣΟΥΔ΢ ΠΟΤ ΘΑ 

ΚΑΣΔΥΟΤΝ ΜΔΣΑ 

ΣΗΝ ΟΛΟΚΛΗΡΩ΢Η 

ΣΗ΢ 

΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢ΔΩ΢ 

ΠΡΟΚΤΠΣΟΤ΢Α 

΢ΥΔ΢Η 

ΑΝΣΑΛΛΑΓΗ΢ 

ΒΑ΢ΔΙ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ 

ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΗ΢ 

ΑΞΙΑ΢                                 

(.000 €) 

222.680 72.954 0,32761888 Διάρηζηε (€ 282 ) 

222.680 89.073 0,40000307 Μέζε (€ 313) 

222.680 108.727 0,48826667 Μέγηζηε (€ 344) 
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΢ύκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα νη κέηνρνη ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο ζα πξέπεη λα 

θαηέρνπλ από 72.954 έσο 108.727 κεηνρέο, κε κέζν αξηζκό 89.073 κεηνρέο, ηεο λέαο εηαηξείαο 

πνπ ζα πξνθύςεη κε ηελ νινθιήξσζε ηεο ζπγρσλεύζεσο. ΢πλεπώο γηα θάζε κία παιαηά κεηνρή 

πνπ θαηέρνπλ ζα πξέπεη λα ιάβνπλ από 0,32761888 έσο 0,48826667 λέεο κεηνρέο δσξεάλ, κε 

κέζε ζρέζε αληαιιαγήο 0,40000307 λέεο κεηνρέο δσξεάλ. 

 

 

ΙΙ. Μέηοσοι ηηρ εηαιπείαρ "MENTIMEK Α.Δ." 

  

ΠΑΛΑΙΔ΢ 

ΜΔΣΟΥΔ΢ ΠΟΤ 

ΚΑΣΔΥΟΤΝ ΠΡΙΝ 

ΣΗ ΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢Η 

ΜΔΣΟΥΔ΢ ΠΟΤ ΘΑ 

ΚΑΣΔΥΟΤΝ ΜΔΣΑ 

ΣΗΝ ΟΛΟΚΛΗΡΩ΢Η 

ΣΗ΢ 

΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢ΔΩ΢ 

ΠΡΟΚΤΠΣΟΤ΢Α 

΢ΥΔ΢Η 

ΑΝΣΑΛΛΑΓΗ΢ 

ΒΑ΢ΔΙ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ 

ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΗ΢ 

ΑΞΙΑ΢                                 

(.000 €) 

1.558.060 15.331.006 9,83980449 Διάρηζηε (€ 48.538) 

1.558.060 15.350.660 9,85241924 Μέζε (€ 53.932) 

1.558.060 15.366.779 9,86276448 Μέγηζηε (€ 59.325) 

 

΢ύκθσλα κε ηνλ παξαπάλσ πίλαθα νη κέηνρνη ηεο Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο "MENTIMEK 

Α.Δ." ζα πξέπεη λα θαηέρνπλ από 15.331.006 έσο 15.366.779 κεηνρέο, κε κέζν αξηζκό 

15.350.660 κεηνρέο, ηεο λέαο εηαηξείαο πνπ ζα πξνθύςεη κε ηελ νινθιήξσζε ηεο 

ζπγρσλεύζεσο. ΢πλεπώο ζα πξέπεη λα παξαδώζνπλ από 9,83980449 έσο 9,86276448 παιαηέο 

κεηνρέο πνπ θαηέρνπλ ζηελ Απνξξνθώκελε Δηαηξεία, κε κέζε ζρέζε αληαιιαγήο 9,85241924 

κεηνρέο, γηα θάζε κία κεηνρή ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο πνπ ζα παξαιάβνπλ. 
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Με ηελ νινθιήξσζε ηεο ζπγρσλεύζεσο θαη ζύκθσλα κε ηα όζα αλαιπηηθά αλαθέξζεθαλ παξαπάλσ νη παιαηνί κέηνρνη ηεο θάζε ΢πγρσλεπόκελεο 

Δηαηξείαο ζα θαηέρνπλ ηα αθόινπζα πνζνζηά ζηε λέα εηαηξεία, ηα νπνία βξίζθνληαη ζε πιήξε αληηζηνηρία κε ηελ εηζθεξόκελε εκπνξηθή αμία ηεο 

θάζε ΢πγρσλεπόκελεο Δηαηξείαο. Πην ζπγθεθξηκέλα: 

 

ΜΔΣΟΥΟΙ

ΜΔΣΟΥΔ΢ ΠΟΤ ΘΑ 

ΚΑΣΔΥΟΤΝ ΜΔΣΑ 

ΣΗΝ 

ΟΛΟΚΛΗΡΩ΢Η 

ΣΗ΢ 

΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢ΔΩ΢

ΑΝΑΛΟΓΙΑ

ΒΑ΢ΔΙ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ 

ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΗ΢ 

ΑΞΙΑ΢

ΜΔΣΟΥΔ΢ ΠΟΤ ΘΑ 

ΚΑΣΔΥΟΤΝ ΜΔΣΑ 

ΣΗΝ 

ΟΛΟΚΛΗΡΩ΢Η 

ΣΗ΢ 

΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢ΔΩ΢

ΑΝΑΛΟΓΙΑ

ΒΑ΢ΔΙ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ 

ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΗ΢ 

ΑΞΙΑ΢

ΜΔΣΟΥΔ΢ ΠΟΤ ΘΑ 

ΚΑΣΔΥΟΤΝ ΜΔΣΑ 

ΣΗΝ 

ΟΛΟΚΛΗΡΩ΢Η 

ΣΗ΢ 

΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢ΔΩ΢

ΑΝΑΛΟΓΙΑ

ΒΑ΢ΔΙ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΗ΢ 

ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΗ΢ 

ΑΞΙΑ΢

ELFE A.E. 108.727 0,7% ΜΕΓΙΣΤΗΣ 89.073 0,6% ΜΕΣΗΣ 72.954 0,5% ΕΛΑΧΙΣΤΗΣ

MENTIMEK A.E. 15.331.006 99,3% ΕΛΑΧΙΣΤΗΣ 15.350.660 99,4% ΜΕΣΗΣ 15.366.779 99,5% ΜΕΓΙΣΤΗΣ

΢ΤΝΟΛΟ 15.439.733 100,0% 15.439.733 100,0% 15.439.733 100,0%

ΔΤΡΟ΢ ΚΑΣΔΥΟΜΔΝΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΛΟΓΙΑ΢ ΢ΤΜΜΔΣΟΥΗ΢ ΣΩΝ ΠΑΛΑΙΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ                                                                                                                                                                                                                                                      

ΣΗ΢ ΔΣΑΙΡΔΙΑ΢ ELFE A.E. ΜΔΣΑ ΣΗΝ ΟΛΟΚΛΗΡΩ΢Η ΣΗ΢ ΢ΤΓΥΩΝΔΤ΢ΔΩ΢
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9. Έλεγσορ    ηος    ΢σεδίος     ΢ύμβαζηρ   ΢ςγσώνεςζηρ   -    Αξιολόγηζη       ηηρ 

    πποηεινόμενηρ ζσέζηρ ανηαλλαγήρ μεηοσών 

 

Διέγμακε ην ΢ρέδην ΢ύκβαζεο ΢πγρώλεπζεο πξνθεηκέλνπ λα δηαπηζηώζνπκε θαηά πόζν ε 

ζρέζε αληαιιαγήο κεηνρώλ είλαη εύινγε, δίθαηε θαη ινγηθή θαη πξνθύπηεη από ηελ 

πξναλαθεξζείζα απνηίκεζε ησλ ΢πγρσλεπόκελσλ Δηαηξεηώλ. 

 

 

Σα Γηνηθεηηθά ΢πκβνύιηα ησλ ΢πγρσλεπόκελσλ Δηαηξεηώλ πξνηείλνπλ ηελ αθόινπζε αλά 

΢πγρσλεπόκελε Δηαηξεία ζρέζε αληαιιαγήο κεηνρώλ: 

 

 

 Γηα ηνπο κεηόρνπο ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο "ELFE A.E.": 89.073 λέεο κεηνρέο πξνο 

222.680 παιαηέο κεηνρέο, ήηνη θάζε κέηνρνο ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο γηα θάζε κία 

θνηλή νλνκαζηηθή κε ςήθν κεηνρή νλνκαζηηθήο αμίαο € 0,30 πνπ θαηέρεη ζηελ 

Απνξξνθώζα Δηαηξεία ζα ιάβεη 0,40000307 λέεο θνηλέο νλνκαζηηθέο κε ςήθν κεηνρέο ηεο 

Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο δσξεάλ, νλνκαζηηθήο αμίαο € 0,30 εθάζηε. 

 

 

 Γηα ηνπο κεηόρνπο ηεο Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο "MENTIMEK Α.Δ.": 15.350.660 λέεο 

κεηνρέο πξνο 1.558.060 λέεο κεηνρέο, ήηνη θάζε κέηνρνο ηεο Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο 

γηα θάζε κία θνηλή νλνκαζηηθή κε ςήθν κεηνρή νλνκαζηηθήο αμίαο € 2,93 πνπ θαηέρεη 

ζηελ Απνξξνθώκελε Δηαηξεία ζα ιάβεη 9,85241924 λέεο θνηλέο νλνκαζηηθέο κε ςήθν 

κεηνρέο ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο δσξεάλ, νλνκαζηηθήο αμίαο € 0,30 εθάζηε. 

 

 

΢ύκθσλα κε όζα αλαιπηηθά αλαπηύρζεθαλ ζηηο πξνεγνύκελεο παξαγξάθνπο, η προηεινόμενη 

από ηα Διοικηηικά Σσμβούλια ηων Σσγτωνεσομένων Εηαιρειών ζτέζη ανηαλλαγής μεηοτών, 

ήηνη νη κέηνρνη ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο λα ιάβνπλ γηα θάζε κία παιαηά κεηνρή πνπ 

θαηέρνπλ 0,40000307 λέεο κεηνρέο δσξεάλ ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο θαη νη κέηνρνη ηεο 

Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο λα ιάβνπλ γηα θάζε κία παιαηά κεηνρή πνπ θαηέρνπλ 9,85241924 

λέεο κεηνρέο δσξεάλ ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο, κρίνεηαι ως εύλογη, δίκαιη και λογική, 

θαζώο ιακβάλεη ηηκέο εληόο ησλ πξναλαθεξζέλησλ ζηελ παξάγξαθν 7 επξώλ, ήηνη γηα ηελ 

Απνξξνθώζα Δηαηξεία από 0,32761888 έσο 0,48826667 λέεο κεηνρέο δσξεάλ γηα θάζε παιαηά 
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κεηνρή ηεο θαη γηα ηελ Απνξξνθώκελε Δηαηξεία από 9,83980449 έσο 9,86276448 λέεο κεηνρέο 

ηεο Απνξξνθώζαο Δηαηξείαο δσξεάλ γηα θάζε παιαηά κεηνρή ηεο Απνξξνθώκελεο Δηαηξείαο. 

 

 

Με εθηίκεζε, 

 

 

Πάλνο ΢π. Καβειιάξεο 

Οξθσηόο Διεγθηήο Λνγηζηήο 

  Α.Μ. ΢.Ο.Δ.Λ. 27991 
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Α Β Α Β Α Β

282 0,58% 313 0,64% 344 0,70%

48.538 99,42% 48.538 99,36% 48.538 99,30%

48.820 100,00% 48.851 100,00% 48.883 100,00%

282 0,52% 313 0,58% 344 0,63%

53.932 99,48% 53.932 99,42% 53.932 99,37%

54.213 100,00% 54.244 100,00% 54.276 100,00%

282 0,47% 313 0,52% 344 0,58%

59.325 99,53% 59.325 99,48% 59.325 99,42%

59.606 100,00% 59.638 100,00% 59.669 100,00%

Α Ειζθεπόμενη αξία από κάθε ζςγσωνεςόμενη εηαιπεία (ζε σιλιάδερ εςπώ).

Β Αναλογία (ποζοζηό) πος ανηιζηοισεί ζηην ειζθεπόμενη αξία από κάθε ζςγσωνεςόμενη εηαιπεία.
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ΠΙΝΑΚΑ΢ 1: ΠΡΟ΢ΓΙΟΡΙ΢ΜΟ΢ ΣΗ΢ ΑΝΑΛΟΓΙΑ΢ ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΩΝ ΑΞΙΩΝ ΑΠΟ ΚΑΘΔ ΢ΤΓΥΩΝΔΤΟΜΔΝΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ ΒΑ΢ΔΙ 

ΣΗ΢ ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ΢ ΔΜΠΟΡΙΚΗ΢ ΑΞΙΑ΢ ΣΟΤ ΢ΤΝΟΛΟΤ ΣΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ ΣΟΤ΢
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Β Γ Γ Β Γ Γ Β Γ Γ

0,58% 89.073 0,40000307 0,64% 98.906 0,44416314 0,70% 108.727 0,48826667

99,42% 15.350.660 9,85241924 99,36% 15.340.827 9,84610782 99,30% 15.331.006 9,83980449

100,00% 15.439.733 100,00% 15.439.733 100,00% 15.439.733

0,52% 80.212 0,36021057 0,58% 89.073 0,40000307 0,63% 97.923 0,43974968

99,48% 15.359.521 9,85810643 99,42% 15.350.660 9,85241924 99,37% 15.341.810 9,84673860

100,00% 15.439.733 100,00% 15.439.733 100,00% 15.439.733

0,47% 72.954 0,32761888 0,52% 81.018 0,36382996 0,58% 89.073 0,40000307

99,53% 15.366.779 9,86276448 99,48% 15.358.715 9,85758915 99,42% 15.350.660 9,85241924

100,00% 15.439.733 100,00% 15.439.733 100,00% 15.439.733

Β Αναλογία (ποζοζηό) πος ανηιζηοισεί ζηην ειζθεπόμενη αξία από κάθε ζςγσωνεςόμενη εηαιπεία.

Γ Απιθμόρ μεηοσών ηηρ νέαρ εηαιπείαρ πος αναλογεί ζηην ειζθεπόμενη αξία από κάθε ζςγσωνεςόμενη εηαιπεία.

Γ Πποκύπηοςζα ζσέζη ανηαλλαγήρ μεηοσών ηηρ νέαρ εηαιπείαρ με ηιρ παλαιέρ μεηοσέρ εκάζηηρ ζςγσωνεςόμενηρ εηαιπείαρ.

ΜΔ΢Η ΑΞΙΑ ΜΔΓΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ

344

ΔΛΑΥΙ΢ΣΗ ΑΞΙΑ

ELFE A.E.

ΠΙΝΑΚΑ΢ 2: ΠΡΟ΢ΓΙΟΡΙ΢ΜΟ΢ ΣΗ΢ ΢ΥΔ΢ΔΩ΢ ΑΝΣΑΛΛΑΓΗ΢ ΣΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ ΣΩΝ ΢ΤΓΥΩΝΔΤΟΜΔΝΩΝ ΔΣΑΙΡΔΙΩΝ ΒΑ΢ΔΙ ΣΗ΢ ΑΝΑΛΟΓΙΑ΢ 

ΔΙ΢ΦΔΡΟΜΔΝΩΝ ΑΞΙΩΝ (ΣΗ΢ ΔΚΣΙΜΩΜΔΝΗ΢ ΔΜΠΟΡΙΚΗ΢ ΑΞΙΑ΢ ΣΟΤ ΢ΤΝΟΛΟΤ ΣΩΝ ΜΔΣΟΥΩΝ ΣΟΤ΢) 
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