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ΔΚΘΔΣΗ ΤΟΥ ΓΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

τηρ εταιπίαρ ΔΙΚΟΝΑ ΗΦΟΣ ΑΔΔ 

σύμυωνα με το άπθπο 13 παπ. 10 τος Κ.Ν.2190/1920 

Τν Γηνηθεηηθό Σπκβνύιην ηεο εηαηξίαο «ΔΙΚΟΝΑ ΗΦΟΣ ΑΔΔ» (ζην εμήο ε Δηαηξία), ελόςεη ηεο 

πξνηεηλόκελεο αύμεζεο ηνπ κεηνρηθνύ ηεο θεθαιαίνπ (ζην εμήο ΑΜΚ), παξέρεη ηηο αθόινπζεο 

πιεξνθνξίεο, ζύκθσλα κε ην άξζξν 13, παξ. 10 ηνπ Κ.Ν.2190/1920 ζρεηηθά κε ηελ θαηάξγεζε ηνπ 

δηθαηώκαηνο πξνηίκεζεο ησλ παιαηώλ κεηόρσλ. Η παξνύζα Έθζεζε ζα ππνβιεζεί ζηελ Γεληθή 

Σπλέιεπζε ησλ κεηόρσλ ε νπνία ζα ζπγθιεζεί γηα λα ςεθίζεη επί ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ ζέκαηνο θαη 

πεξηέρεη ηηο πιεξνθνξίεο εθείλεο πνπ είλαη αλαγθαίεο ώζηε νη κέηνρνη λα ζρεκαηίζνπλ πιήξε εηθόλα θαη 

λα αμηνινγήζνπλ ηελ πθηζηάκελε θαηάζηαζε πξνθεηκέλνπ λα ιάβνπλ απόθαζε επί ηνύηνπ. 

Όποι τηρ αύξησηρ Μετοσικού Κευαλαίος – Πποοπισμόρ κευαλαίων 

Η πξόηαζε ηνπ Γηνηθεηηθνύ Σπκβνπιίνπ γηα ηελ αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ έρεη σο εμήο: 

1. Αύξηζη ηος μεηοσικού κεθαλαίος με ηην κεθαλαιοποίηζη ςποσπεώζευν ηηρ Εηαιπίαρ και ηην έκδοζη 

νέυν μεηοσών, ποζού Εςπώ 11.940,31 σιλ, με καηάπγηζη ηος δικαιώμαηορ πποηίμηζηρ ηυν παλαιών 

μεηόσυν, ςπέπ ηος βαζικού πιζηυηή και μεηόσος ηηρ Εηαιπίαρ ηος οποίος θα κεθαλαιοποιηθούν οι 

απαιηήζειρ, με ηην επιθύλαξη ηος άπθπος 13α ηος Κ.Ν. 2190/1920. 

Τα θεθάιαηα πνπ ζα πξνθύςνπλ από ηελ ΑΜΚ κε ηελ θεθαιαηνπνίεζε ππνρξεώζεσλ ηεο Δηαηξίαο θαη 

ηελ έθδνζε λέσλ κεηνρώλ, πνζνύ έσο Δπξώ 11.940,31 ρηι, κε θαηάξγεζε ηνπ δηθαηώκαηνο πξνηίκεζεο 

ησλ παιαηώλ κεηόρσλ, ππέξ ηνπ βαζηθνύ πηζησηή θαη κεηόρνπ ηεο Δηαηξίαο ηνπ νπνίνπ ζα 

θεθαιαηνπνηεζνύλ νη απαηηήζεηο, ζα κεηώζεη ηζόπνζα ηηο ππνρξεώζεηο ηεο Δηαηξίαο πξνο ηνλ βαζηθό 

ηεο πηζησηή ήηνη ηελ εηαηξία «EXPERT ΔΛΛΑΣ ΑΔ». Λακβάλνληαο ππόςε όηη ε «EXPERT ΔΛΛΑΣ ΑΔ» 

έρεη ήδε πξνηείλεη ζηελ εηζεγκέλε κε επηζηνιή ηεο ηελ θεθαιαηνπνίεζε ηνπ ζπλόινπ ησλ 

ππνρξεώζεσλ ηεο Δηαηξίαο ή, όπσο αλαθέξεηαη ζηελ επηζηνιή, «…ζε όποιο επίπεδο αςηέρ και αν 

ανέλθοςν καηά ηην ημεπομηνία ενδεσόμενηρ τήθιζηρ ηηρ ζςγκεκπιμένηρ ππόηαζηρ.» ε δηνίθεζε ηεο 

Δηαηξίαο ζεσξεί όηη ε θάιπςε ηνπ πνζνύ ηεο ΑΜΚ ζα είλαη πιήξεο. Με ηελ νινθιήξσζε ηεο ελ ιόγσ 

αύμεζεο ην Μεηνρηθό Κεθάιαην ηεο Δηαηξίαο ζα απμεζεί αλάινγα θαη ζα εθδνζνύλ 39.801.022 λέεο 

θνηλέο νλνκαζηηθέο κεηά ςήθνπ κεηνρέο, νλνκαζηηθήο αμίαο Δπξώ 0,30 έθαζηε.  

Δπηζεκαίλεηαη όηη, ζε πεξίπησζε πνπ νινθιεξσζεί πιήξσο ε ΑΜΚ θαη εθδνζνύλ νη λέεο κεηνρέο νη 

νπνίεο ζα δνζνύλ ζηελ «EXPERT ΔΛΛΑΣ ΑΔ» ην πνζνζηό πνπ ζα θαηέρεη κεηά ηελ ΑΜΚ ε «EXPERT 

ΔΛΛΑΣ ΑΔ» επί ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο εηζεγκέλεο ζα δηακνξθσζεί ζην 82,30%.  

Σκοπόρ τηρ αύξησηρ τος Μετοσικού Κευαλαίος – Ουέλη για την Δταιπία και τοςρ Μετόσοςρ 

Βαζηθόο ζθνπόο ηεο παξνύζαο ΑΜΚ είλαη ε εμπγίαλζε ηεο Δηαηξίαο, κέζσ ηεο ελίζρπζεο ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ηεο, ιακβάλνληαο ππόςε ηα ζέκαηα έκθαζεο ηεο Έθζεζεο Διέγρνπ ηνπ Οξθσηνύ Διεγθηή 

Λνγηζηή γηα ηελ νηθνλνκηθή πεξίνδν πνπ έιεμε ηελ 31ε Γεθεκβξίνπ 2010, ζύκθσλα κε ηελ νπνία 

εθηζηάηαη ε πξνζνρή ζην γεγνλόο όηη ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο Δηαηξίαο είλαη αξλεηηθά θαη ζπλεπώο 

ζπληξέρνπλ νη πξνϋπνζέζεηο εθαξκνγήο ησλ δηαηάμεσλ ηνπ άξζξνπ 48 ηνπ Κ.Ν.2190/1920, γεγνλόο 

πνπ ππνδειώλεη αβεβαηόηεηα γηα ηε δπλαηόηεηα ζπλέρηζεο ηεο δξαζηεξηόηεηαο ηεο Δηαηξίαο.  

Πέξαλ ηεο ελίζρπζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, κε ηελ παξνύζα ΑΜΚ ε Δηαηξία: 

 Θα εμνθιήζεη ηηο ππνρξεώζεηο ηεο πξνο ηελ «EXPERT ΔΛΛΑΣ ΑΔ» ρσξίο λα πξνρσξήζεη ζε 

εθηακίεπζε νπνηνπδήπνηε πνζνύ, γεγνλόο πνπ ζα επηθέξεη αμηνζεκείσηε ζεηηθή αιιαγή ζηελ 
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νηθνλνκηθή εηθόλα θαη ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή ηεο δηάξζξσζε, κε απνηέιεζκα λα κπνξεί, 

ελδερνκέλσο λα δαλείδεηαη επθνιόηεξα από ηηο ηξάπεδεο.  

 Θα επεξεάζεη ζεηηθά ηελ ξεπζηόηεηά ηεο ιόγσ ηεο απάιεηςεο ησλ ππνρξεώζεσλ πξνο ηελ 

«EXPERT ΔΛΛΑΣ ΑΔ» νη νπνίεο, αλ παξακείλνπλ, πνιύ ζύληνκα ζα θαηαζηνύλ ιεμηπξόζεζκεο. 

 Θα ζπλερηζηεί νκαιόηεξα ε ιεηηνπξγία ηεο Δηαηξίαο ελώ ε παξάιιειε βειηίσζε ηεο νηθνλνκηθήο 

εηθόλαο κπνξεί λα απνηειέζεη θίλεηξν γηα ελδερόκελε είζνδν λέσλ επελδπηώλ ζηελ Δηαηξία ώζηε λα 

εληζρπζεί πεξαηηέξσ ε ξεπζηόηεηά ηεο. 

 Μέζσ ηεο ζεκαληηθήο κείσζεο ησλ ππνρξεώζεσλ θαη ηαπηόρξνλα ηεο αύμεζεο ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ζα ηεζνύλ νη βάζεηο ώζηε λα εθιείςεη ν ιόγνο γηα ηνλ νπνίν νη κεηνρέο ηεο Δηαηξίαο 

έρνπλ ηεζεί ζε θαζεζηώο επηηήξεζεο από ην Φξεκαηηζηήξην Αζελώλ. 

Δίλαη πξόδειν ην γεγνλόο όηη ηα νθέιε πνπ παξνπζηάδνληαη παξαπάλσ ζα επεξεάζνπλ ζεηηθά θαη ηνπο 

ήδε πθηζηακέλνπο κεηόρνπο θαη όρη κόλν απηνύο πνπ ζα ζπκκεηάζρνπλ ζηελ ΑΜΚ. 

Τιμή Γιάθεσηρ των νέων μετοσών 

Η πξνηεηλόκελε από ην Γηνηθεηηθό Σπκβνύιην ηηκή δηάζεζεο ησλ λέσλ κεηνρώλ νξίδεηαη ζε Δπξώ 0,30 

αλά κεηνρή, ίζε, δειαδή, κε ηελ νλνκαζηηθή αμία έθαζηεο κεηνρήο. Η ηηκή απηή θξίλεηαη εύινγε θαη 

ζπκθέξνπζα ηόζν γηα ηελ Δηαηξία όζν θαη γηα ηνπο πθηζηάκελνπο κεηόρνπο ηεο, ελώ επηζεκαίλεηαη όηη ε 

ρξεκαηηζηεξηαθή ηηκή ηεο κεηνρήο ηεο Δηαηξίαο από ηηο 9.12.2010 δηακνξθώλεηαη ζε Δπξώ 0,04 κε 

δπλάκελε λα θηλεζεί νύηε αλνδηθά νύηε θαζνδηθά δεδνκέλνπ όηη ε νπνηαδήπνηε θίλεζε ζην επόκελν 

«βήκα ηηκήο» (είηε ζηελ ηηκή ησλ Δπξώ 0,05 είηε ζηελ ηηκή ησλ Δπξώ 0,03) ππεξβαίλεη ηα όξηα 

πνζνζηηαίαο κεηαβνιήο πνπ έρνπλ ηεζεί από ηηο αξκόδηεο αξρέο. Γηα ηνπο παξαπάλσ ιόγνπο ε ηηκή 

δηάζεζεο ησλ Δπξώ 0,30 είλαη πξνο ην ζπκθέξνλ ησλ ήδε πθηζηακέλσλ κεηόρσλ. Δπίζεο, ην Γηνηθεηηθό 

Σπκβνύιην νξίδεη όηη ε ηηκή δηάζεζεο ησλ λέσλ κεηνρώλ κπνξεί λα είλαη αλώηεξε ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο 

ηηκήο θαηά ην ρξόλν απνθνπήο ηνπ δηθαηώκαηνο πξνηίκεζεο.  

Σςμπεπασματικά  

Τν Γηνηθεηηθό Σπκβνύιην θξίλεη κε γλώκνλα ην εηαηξηθό ζπκθέξνλ θαη ζηνρεύεη -κέζα από ηελ αύμεζε 

ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ- ζηε δηαζθάιηζε ηεο ζπλέρηζεο ηεο Δηαηξίαο. Δπίζεο, πιεξνθνξεί ηνπο θθ 

κεηόρνπο όηη έρεη εμεηάζεη όιεο ηηο ελαιιαθηηθέο ιύζεηο θαη δπλαηόηεηεο ηεο ρξεκαηνδόηεζεο ηεο 

Δηαηξίαο. Η αλσηέξσ ΑΜΚ, εθόζνλ νινθιεξσζεί, ζα ζπκβάιιεη ζεκαληηθά ζηελ βειηίσζε ησλ 

νηθνλνκηθώλ απνηειεζκάησλ θαη ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο δηάξζξσζεο. Η σθέιεηα πνπ ζα πξνθύςεη θαη 

ε πξννπηηθή ζπλέρηζεο ηεο Δηαηξίαο είλαη πξνθαλέο όηη δηαρέεηαη θαη ζηνπο ήδε πθηζηακέλνπο 

κεηόρνπο θαη όρη κόλν ζε απηνύο πνπ ζα ζπκκεηάζρνπλ ζηελ ΑΜΚ. Από ηα παξαπάλσ ζπλάγεηαη όηη 

είλαη επηβεβιεκέλε ε παξαίηεζε ησλ παιαηώλ κεηόρσλ, πξνθεηκέλνπ λα πινπνηεζεί απξόζθνπηα ε ελ 

ιόγσ ΑΜΚ. Λακβάλνληαο ππόςε ηα όζα αλαθέξζεθαλ, ην Γηνηθεηηθό Σπκβνύιην θξίλεη όηη είλαη πξνο ην 

ζπκθέξνλ ηόζν ηεο Δηαηξίαο όζν θαη ησλ κεηόρσλ ε αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ ηεο θεθαιαίνπ κε 

θεθαιαηνπνίεζε ππνρξεώζεσλ θαη ηαπηόρξνλε θαηάξγεζε ηνπ δηθαηώκαηνο ησλ παιαηώλ κεηόρσλ. 

Βάζεη ησλ αλσηέξσ πξνηείλεη ζηνπο θθ κεηόρνπο ηελ έγθξηζε ηεο αύμεζεο ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο 

Δηαηξίαο κε ηνπο όξνπο πνπ πξναλαθέξζεθαλ. 

 

Θεζζαινλίθε, 13.04.2011 

Ο Πξόεδξνο & Γ/λσλ Σύκβνπινο 

Αληώληνο Τζνπξκπάξθαο 

 


