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ΦΕΚ 453/Β/15-4-2003

«ΧΡΟΝΙΣΜΟΙ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΣΤΟ ΧΑ ΜΕΤΟΧΩΝ»

ΤΟ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

ΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ

(Συνεδρίαση 23-12-2002)
Έχοντας υπόψη:

1. Το άρθρο 1 παρ.5 και 7 του Ν.2651/1998 (ΦΕΚ 248/Α΄/3-11-98).
2. Τα άρθρα 20 παρ.1 περ. β), 22 παρ.1 & 4 και 24 του Ν.1806/1988 (ΦΕΚ  207/Α΄/3-11-88) όπως τροποποιήθηκε και ισχύει .
3. Το άρθρο 17 του Ν.2324/1995(ΦΕΚ  146/Α΄/17-7-95).
4. Την υπ’ αριθμ. 18/15-1-1999 απόφαση του ΔΣ του ΧΑΑ, (ΦΕΚ 40Β, 27-1-1999) όπως ισχύει.
ΑΠΟΦΑΣΙΖΕΙ ΤΑ ΠΑΡΑΚΑΤΩ

Άρθρο 1

Καθορισμός Εύρους Τιμών Μετοχής ανά Συνεδρίαση

1. Το Μέσο Ημερήσιο Εύρος Τιμών (Spread) Αξίας ανά Συνεδρίαση (εφεξής «Spread Συνεδρίασης») προσδιορίζεται από τον παρακάτω τύπο:
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i «Ask t», η καλύτερη (μικρότερη) τιμή προσφοράς για πώληση μίας μετοχής μεταξύ των εντολών που έχουν καταχωρηθεί στο βιβλίο εντολών κατά την χρονική στιγμή «t».

ii «Bid t», η καλύτερη (μεγαλύτερη) τιμή ζήτησης για αγορά μίας μετοχής μεταξύ των εντολών που έχουν καταχωρηθεί στο βιβλίο εντολών κατά την χρονική στιγμή «t».

iii «Spread t», το πηλίκο της διαφοράς των τιμών «Ask t» και «Bid t» σε μία χρονική στιγμή προς τον μέσο όρο των τιμών αυτών. 

iv «Time t», το χρονικό σημείο κατά το οποίο εμφανίστηκε ένα συγκεκριμένο εύρος (spread) τιμών 

v «Time t+1», το χρονικό σημείο κατά το οποίο το ως άνω spread μεταβλήθηκε:

· είτε επειδή εμφανίσθηκε νέο ask ή/και bid για έναν από τους παρακάτω λόγους:

i. εισαγωγής νέας εντολής στο βιβλίο εντολών με τιμή τέτοια που επηρέασε το ask t ή το bid t
ii. εκτέλεσης μιας ή περισσότερων συναλλαγών με συνέπεια τη μεταβολή του ask t ή του bid  t
iii. ακύρωσης κάποιων εκ των εντολών με συνέπεια να μεταβληθεί το bid t ή ask t
· είτε επειδή ολοκληρώθηκε η φάση της συνεχούς διαπραγμάτευσης της συγκεκριμένης μετοχής.

2. Για τον υπολογισμό του Spread Συνεδρίασης μίας κινητής αξίας λαμβάνονται αποκλειστικά υπόψη οι σχετικές τιμές που διαμορφώνονται κατά τη διάρκεια της συνεχούς διαπραγμάτευσής της.

3. Προκειμένου για την εφαρμογή του μαθηματικού τύπου της παρ. 1 του παρόντος άρθρου:

α) Εφόσον της συνεχούς διαπραγμάτευσης έχει προηγηθεί στάδιο στιγμιαίας κατάρτισης συναλλαγών, ως «time t» λαμβάνεται το χρονικό σημείο που έπεται της ως άνω κατάρτισης των συναλλαγών.

β) Εάν σε κάποιο συγκεκριμένο «time t» δεν έχει υπάρξει «ask t» ή/και «bid t», η έλλειψη αναπληρώνεται ως εξής: ως τιμή πώλησης (ask t) λαμβάνεται για την εφαρμογή του ως άνω μαθηματικού τύπου αυτόματα η κατά νόμο ανώτερη επιτρεπτή τιμή της συγκεκριμένη κινητής αξίας για εκείνη τη χρονική στιγμή («τιμή limit up») ενώ ως τιμή αγοράς (bid t) λαμβάνεται αυτόματα η κατά νόμο κατώτερη επιτρεπτή τιμή της συγκεκριμένης κινητής αξίας για εκείνη τη χρονική στιγμή («τιμή limit down»)

γ) Τα παρακάτω χρονικά διαστήματα δεν συνυπολογίζονται για τον προσδιορισμό του spread συνεδρίασης: 

γα) το χρονικό διάστημα κατά το οποίο το «ask t» ήταν ίσο με την «τιμή limit down» ή/και το «bid t» ήταν ίσο με τη «τιμή limit up»

γβ) το χρονικό διάστημα κατά το οποίο διενεργούνταν διαδοχικές συναλλαγές, από την ταύτιση μίας νεοεισαγόμενης εντολής με περισσότερες της μίας υφιστάμενες εντολές με αποτέλεσμα την διαδοχική μεταβολή του εύρους τιμών. Κατά τον υπολογισμό του Spread t ως  «time t+1» λαμβάνεται η χρονική στιγμή της πρώτης από τις διαδοχικές αυτές συναλλαγές ενώ για τον υπολογισμό του επόμενου εύρους τιμών Spread t+1 ως  «time t» νοείται η στιγμή που έπεται της ολοκλήρωσης της τελευταίας από αυτές τις συναλλαγές.   

Άρθρο 2

Ορισμοί

1. Ως Μέσο Spread Περιόδου νοείται ο μέσος όρος των spread συνεδρίασης για το υπό εξέταση διάστημα (περίοδος). Για τον υπολογισμό του μέσου όρου δεν λαμβάνεται υπόψη ο αριθμός των ημερών που για την κινητή αξία δεν υπολογίστηκε Spread Συνεδρίασης. Το Μέσο Spread Περιόδου είναι υποχρεωτικά με την επιφύλαξη του αρθρ. 8 παρ. 4 της παρούσης,  αριθμός με ένα το πολύ δεκαδικό ψηφίο, το οποίο προκύπτει με στρογγυλοποίηση σε δύο δεκαδικά  ψηφία και αποκοπή του δεύτερου δεκαδικού.

2. Ως Ετησίως Καθοριζόμενο (Spread) νοείται το Μέσο Spread Συνεδρίασης που καθορίζεται από το ΔΣ του ΧΑ., ανακοινώνεται ταυτόχρονα με την ανακοίνωση των αποτελεσμάτων αξιολόγησης για το εξάμηνο που λήγει την 31η Μαρτίου κάθε έτους και ισχύει για το επόμενο έτος. 
3. Ως Περίοδοι νοούνται τα εξάμηνα των οποίων τα απολογιστικά στοιχεία χρησιμοποιούνται για την αξιολόγηση των κριτηρίων των αρθρ. 4επ. της παρούσας. Οι Περίοδοι είναι δύο ανά έτος: η μία άρχεται την 1η Οκτωβρίου κάθε έτους και λήγει την 31η Μαρτίου του επόμενου έτους και η άλλη άρχεται την 1η Απριλίου και λήγει την 30η Σεπτεμβρίου του ιδίου έτους. 

4. Ως Χρονισμός Μακράς Διάρκειας νοείται το σύνολο των χαρακτηριστικών διαπραγμάτευσης (χρονική διάρκεια, μέθοδοι) που ορίζονται στην υπ’ αρ. 18/99 απόφαση του ΔΣ του ΧΑ, όπως ισχύει.
5. Ως Χρονισμός Βραχείας Διάρκειας νοείται το σύνολο των χαρακτηριστικών διαπραγμάτευσης (χρονική διάρκεια, μέθοδοι) που ορίζονται στην υπ’ αρ. 18/99 απόφαση του ΔΣ του ΧΑ, όπως ισχύει.
Άρθρο 3

Χρονισμοί

H διαπραγμάτευση των εισηγμένων στο ΧΑ μετοχών, εξαιρουμένων αυτών που έχουν ενταχθεί ή εντάσσονται στις ειδικές κατηγορίες «υπό επιτήρηση» και «χαμηλής ρευστότητας», διενεργείται με συνεχή διαπραγμάτευση, είτε με καθεστώς «χρονισμού μακράς διάρκειας», είτε με καθεστώς «χρονισμού βραχείας διάρκειας». 

Άρθρο 4

Χρονισμός Μακράς Διάρκειας

1. Κινητές αξίες που διαπραγματεύονται ήδη σε Χρονισμό Μακράς Διάρκειας παραμένουν στο Χρονισμό αυτό, εφόσον το Μέσο Spread Περιόδου τους είναι μικρότερο ή ίσο του Ετησίως Καθοριζομένου. 

2. Κινητές αξίες που διαπραγματεύονται ήδη σε Χρονισμό Βραχείας Διάρκειας εντάσσονται στο Χρονισμό Μακράς Διάρκειας, εφόσον το Μέσο Spread Περιόδου τους είναι μικρότερο ή ίσο του 80% του Ετησίως Καθοριζομένου.     

3. Κινητές αξίες για τις οποίες έχει συναφθεί σύμβαση ειδικής διαπραγμάτευσης σύμφωνα με τις σχετικές αποφάσεις του Χρηματιστηρίου και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εντάσσονται στον Χρονισμό Μακράς Διάρκειας. 

Άρθρο 5

Χρονισμός Βραχείας Διάρκειας

1. Κινητές αξίες, που διαπραγματεύονται ήδη σε Χρονισμό Μακράς Διάρκειας, εντάσσονται σε Χρονισμό Βραχείας Διάρκειας, εφόσον το Μέσο Spread Περιόδου τους είναι μεγαλύτερο του Ετησίως Καθοριζομένου.

2. Κινητές αξίες, που διαπραγματεύονται ήδη σε Χρονισμό Βραχείας Διάρκειας, παραμένουν στο Χρονισμό αυτό, εφόσον το Μέσο Spread Περιόδου τους είναι μεγαλύτερο του 80% Ετησίως Καθοριζομένου.
Άρθρο 6

Κινητές αξίες σε αναστολή, επιτήρηση ή καθεστώς χαμηλής ρευστότητας

1. Κινητές αξίες οι οποίες κατά τη διάρκεια της Περιόδου διετέλεσαν σε καθεστώς αναστολής, επιτήρησης ή χαμηλής ρευστότητας για διάστημα μεγαλύτερο των δύο ημερολογιακών μηνών , εντάσσονται μετά την άρση του καθεστώτος αυτού υποχρεωτικά στο Χρονισμό Βραχείας Διαπραγμάτευσης. Εάν το διάστημα υπήρξε μικρότερο ή ίσο των δύο μηνών  οι κινητές αξίες επανεντάσσονται στον ίδιο χρονισμό που ίσχυε πριν την ένταξή τους σε καθεστώς αναστολής, επιτήρησης ή χαμηλής ρευστότητας εκτός αν έχει μεσολαβήσει  η εξάμηνη αξιολόγηση οπότε η ένταξή τους γίνεται σύμφωνα με τα κριτήρια των αρθρ. 4 και 5 ανωτέρω.

2. Εφόσον οι ως άνω αξίες ετέθησαν στο καθεστώς αυτό το τελευταίο δίμηνο της Περιόδου, η διαπραγμάτευσή τους στο Χρονισμό Βραχείας Διάρκειας παρατείνεται για ένα ακόμη εξάμηνο ανεξαρτήτως της πλήρωσης των κριτηρίων των παρ. 1 ή 2 του αρθρ. 4 της παρούσης. 

Άρθρο 7

Κινητές αξίες που εισάγονται για πρώτη φορά σε διαπραγμάτευση

1. Κινητές αξίες οι οποίες εισάγονται για πρώτη φορά σε διαπραγμάτευση εντάσσονται στο Χρονισμό Μακράς Διαπραγμάτευσης. 

2. Εφόσον οι ως άνω αξίες ετέθησαν στο Χρονισμό Μακράς Διαπραγμάτευσης το τελευταίο τετράμηνο της Περιόδου, η διαπραγμάτευσή τους στο Χρονισμό Μακράς Διάρκειας παρατείνεται για ένα ακόμη εξάμηνο ανεξαρτήτως της πλήρωσης των κριτηρίων των παρ. 1 ή 2 του αρθρ. 4 της παρούσης. 

Άρθρο 8
Χρόνος αξιολόγησης

1. Η αξιολόγηση των κριτηρίων των αρθρ. 4 έως 7 της παρούσας διενεργείται από το Δ.Σ. του Χ.Α. δύο φορές κάθε έτος στη λήξη των Περιόδων, για τη μεν Περίοδο 1/10 έως 31/3 κατά την πρώτη συνεδρίαση του ΔΣ του μηνός Απριλίου ενώ για τη Περίοδο 1/4 έως 30/9 κατά την πρώτη συνεδρίαση του ΔΣ του μηνός Οκτωβρίου.

2. Η ένταξη στους Χρονισμούς διενεργείται τη Δευτέρα που έπεται της εβδομάδας κατά την οποία το Δ.Σ. του Χ.Α. διενεργεί την αξιολόγηση.

3. Κατά παρέκκλιση των οριζομένων στις προηγούμενες παραγράφους του παρόντος άρθρου, η ένταξη στο Χρονισμό Μακράς Διάρκειας σύμφωνα με το αρθρ. 4 παρ. 3 της παρούσης διενεργείται με την ίδια απόφαση με την οποία το Δ.Σ. ορίζει την έναρξη ειδικής διαπραγμάτευσης.

4. Την πρώτη εβδομάδα κάθε μήνα, το ΧΑ δημοσιεύει τις τιμές του Μέσου Spread Περιόδου για κάθε κινητή αξία, τόσο για το μήνα που προηγήθηκε, όσο και σωρευτικά για το μέχρι εκείνο χρονικό διάστημα της περιόδου αξιολόγησης. Η αποτύπωση των τιμών του Μέσου Spread Περιόδου στην ανακοίνωση αυτή γίνεται με στρογγυλοποίηση σε τρία δεκαδικά ψηφία.   

Άρθρο 9

Μεταβατικές διατάξεις

1. Για το χρονικό διάστημα μέχρι και την 31η Μαρτίου 2004, το Ετησίως Καθοριζόμενο Spread ορίζεται στις 2 ποσοστιαίες μονάδες.
2. Ως Περίοδος για την πρώτη αξιολόγηση λαμβάνεται το διάστημα από 2-1-2003 έως 30-4-2003 ενώ για τη δεύτερη το διάστημα από 1-5-2003 έως 30-9-2003.
3. Η πρώτη αξιολόγηση διενεργείται την πρώτη συνεδρίαση του ΔΣ του μηνός Μαίου 2003 ενώ η ένταξη στους Χρονισμούς λαμβάνει χώρα την 2α Ιουνίου 2003.  Η δεύτερη αξιολόγηση διενεργείται στον χρόνο που προβλέπεται από το άρθρο 8 παρ.1
4. Κατά την πρώτη αξιολόγηση σύμφωνα με τους όρους της παρούσας, στο Χρονισμό Μακράς Διάρκειας εντάσσονται οι κινητές αξίες με Μέσο Spread Περιόδου μικρότερο ή ίσο του Ετησίως Καθοριζομένου ενώ στο Χρονισμό Βραχείας Διαρκείας εντάσσονται εκείνες με Μέσο Spread Περιόδου μεγαλύτερο του Ετησίως Καθοριζομένου. 

Η απόφαση αυτή να δημοσιευτεί στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως.

Αθήνα, 23 Δεκεμβρίου 2002

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΑΛΕΞΑΚΗΣ
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